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Orice problemd macroeconomica are atat o latura pozitiva, echilibranta, cat si o latura negativa,
dezechilibrantd. In ceea ce priveste inflatia ca laturd negativi a economiei monetare, aceasta se
interfereaza cu toate laturile negative ale economiei contemporane: crize recesioniste, somaj, deficite
bugetare, deficite externe (comerciale si de plati).

Economia romaneasca se confruntd cu anumite dezechilibre structurale. Cele mai grave
consecinte ale acestor dezechilibre structurale le reprezintd starea tensionatd a economiei, socurile
induse de diferite politici economice contradictorii sau ambigue, precum si starea de nesiguranta a
mediului economic.

Evolutia tensionata si in salturi a economiei, cunoscutd sub denumirea de model stop and go,
ingreuneaza aplicarea reformelor, mai ales datorita aparitiei si persistentei unor cercuri vicioase.

Cercurile vicioase sugereaza faptul ca fenomenele negative au capacitatea de a se stimula
reciproc §i cd — ceea ce Ingreuneaza aplicarea politicilor de reforma — actiunea asupra evolutiei
negative a unui fenomen naste efecte secundare care deterioreaza evolutia altora.

In cele ce urmeaza vor fi spuse cateva din respectivele cercuri vicioase.

1.Corelatia inflatie/crestere economicd.

Corelatia dintre inflatie i cresterea economica se dovedeste, empiric, a fi invers proportionala.
Si anume, ratele ridicate ale inflatiei sunt insotite Tndeobste de rate negative de crestere economica.

In Romania, dupi o anumiti perioada cand ratele ridicate ale inflatiei au concis cu declinul
economic, 1n anii 1995-1996 a fost Inregistrata o anumita crestere economica.

Aceasta crestere nesdnatoasa a antrenat, datoritd carentelor sale structurale, presiuni inflationiste
care au izbucnit violent. Lupta Impotriva inflatiei a fost insoitd, in anii care au urmat, de o scadere
importantd a produsului intern brut.

In prezent avem de-a face cu o anumiti crestere a produsului intern brut, cresterea economica
insotitd de rate ridicate ale inflatiei este o crestere nesdndtoasd, care se indreaptd citre sectoare
neperformante, cu distorsiuni salariale si cu eficientd scazuta.

O astfel de crestere economica, lipsitd de asanarea structurald a economiei, va fi, pentru anii
viitori, o adevarata povara.

2. Corelatia inflatie/somaj.

In mod traditional, se considera ca intre inflatie si somaj existi o corelatie inversa, si anume
masurile antiinflationiste genereaza somaj, In timp ce cresterea ocupdrii poate genera o sporire relativa
a cererii — mai elastica in comparatie cu oferta de marfuri — si, deci, inflatie.

In Romania, structura pietei fortei de munca a avut caracteristici inflationiste. Pe de o parte,
raportul dintre forta de munca ocupata si forta de munca asistata, dezavantajos pentru forta de munca
ocupatd, a creat o cerere solvabild lipsita de un corespondent in cadrul ofertei. Apoi, structura fortei de
munca este ea insasi dezavantajoasa in raport cu intentiile de stabilizare monetara.

O mare parte a fortei de muncd a migrat in agriculturd. Cum peste jumatate din veniturile
agricultorilor sunt venituri in natura, rezulta cd aceasta migratie are efecte inflationiste.



Un exemplu: o persoand care cultivd un hectar de pamant in folos personal primeste subventii
de la stat. Aceste subventii apar pe piatd sub forma de cerere solvabila, fard ca producatorul respectiv
sd aduca pe piatd vreun corespondent in planul ofertei, caci porumbul dupa hectarul respectiv este dat
la animale, care, la rAndul lor, sunt consumate in gospodarie, dupd randuieli. Ca sd nu mai vorbim de
faptul ca producatorul respectiv nu reintoarce in nici un fel, prin impozite la buget, subventia primita.

Intretinerea unui forte de munci in exces in structuri neperformante, fara a se stimula sectorul
privat, concurential, care s poata absorbi surplusul de fortd de munca, in conditiile in care impozitul
direct a fost redus si astfel salariul net a crescut fara sd creasca si productia aceasta reprezintd cel mai
comod exemplu de creare a unui decalaj intre economia reala i masa monetara.

Din pécate, nota de platd o vom plati tot noi. Cu cit mai tarziu cu atat mai scump.

3. Cercul vicios al ratei dobdnzii.

Rata dobanzii introduce o anumita incordare in domeniul economic.

In conditiile slabei dezvoltiri a pietelor de capital, bancile riméan singurul suport economic
atras pentru investitii.

Costul capitalului face ca multe investitii sd devind nerentabile, ceea ce inhibda dezvoltarea
firmelor.

Un alt impact al ratei dobanzii este legat de capacitatea de platd a firmelor, stiut fiind ca in
structura creditului cea mai mare parte o detine creditarea pe termen scurt, sub un an.

Paradoxal, sporirea ratei dobanzii nu conduce la selectarea firmelor cu bonitate, care evitd
creditele bancare datoritd costurilor acestora. Rata dobanzii este in prezent real pozitiva, dar
evenimentele se pot precipita si deveni real negativa deoarece cele doud (rata inflatiei si rata dobanzii)
sunt apropiate ca valoare si orice derapaj inflationist poate modifica semnul.

In acest fel, bancile vor si-si ia precautii suplimentare legate de riscul investitiilor.

Rata mare a dobanzii este o formd de restrictionare a masei monetare, dar conduce si la
contractia investitiilor. In principiu, insi, ratele inalte ale dobanzii reprezinti un serios impediment in
calea dezvoltarii economice.

4.Cercul vicios al cursului de schimb.

Controlul asupra cursului de schimb este o componentad importanta a politicii monetare.

Cursul de schimb a fost folosit ca o ancord antiinflationista. In ciuda acestei precautii a Bancii
Nationale, intre evolutia cursului de schimb si inflatie, adica intre deprecierea internd si cea externa a
leului, a existat un anumit efect de antrenare, rezultat din evolutiile in ritmuri diferite si timpi diferiti
ale celor doud fenomene.

Controlul asupra cursului de schimb, cu efectul sdu antiinflationist, a avut, Insd, drept efect
descurajarea exporturilor si cresterea relativa a importurilor. La acestea se adaugd masurile de relaxare
fiscala privind importurile, in conditiile in care o cantitate mare de masini si utilaje sunt preluate din
import.

Deficitul crescand al balantei comerciale are efecte inflationiste importante.

lata, dar, ca tentative de a da cursului de schimb o evolutie moderatd, antiinflationista, are
efecte inflationiste prin influenta asupra structurii balantei comerciale.

In prezent, datoritd necolerarii dintre politica valutara, politica fiscald si cea comerciala,
deficitul comercial a atins un trist record.

5.Cercul vicios al economisirii.



Rata economisirii este extrem de mica in Romania ceea ce arata ca resursele pentru dezvoltare,
ca si cele pentru acoperirea deficitelor economice, in primul rand a celui bugetar, dar si a celui
comercial, sunt extreme de reduse.

Nivelul scazut al economiilor influenteaza investitiile.

Lipsa unor resurse pentru investitii determind o capacitate si mai redusd de dezvoltare
economica si, in consecintd, o diminuare a capacitatii de economisire si o reducere a competitivitatii
productiei romanesti.

Influenta pe care o are rata dobanzii, care este, in aceste conditii, inaltd, face ca efectele slabei
capacitati de economisire sd antreneze slabirea investitiilor, tensionarea pietei monetare, reducerea
competitivitatii economiei si, prin urmare, o diminuare suplimentara a resurselor de economisire.

Politicile economice ignora, obiectivul spargerii cercului vicios al economisirii.

Economisirea se poate stimula, intai de toate, prin crearea unor modalitéti eficiente de colectare
a resurselor.

Printre acestea se numadra reformarea sistemului de asigurari sociale, care, prin gestionare
privata, ar transforma sistemul de stat intr-un sistem capitalizat, cu vocatie investitionala.

In al doilea rand, e nevoie de dezvoltarea si diversificarea pietelor financiare, ca si de
diminuare a riscului financiar al economiilor si investitiilor populatiei. Economisirea nu se poate
stimula fara dezvoltarea economica si fara stabilitate monetara.

6.Cercul vicios privatizare/restructurare.

Lipsa restructurarii a dus la agravarea neperformantei pentru numeroase firme de stat, ceea ce a
ingreunat si mai mult privatizarea acestora. La fel cum lipsa privatizarii nu a dat firmelor resursele
manageriale si financiare de care ar fi avut nevoie pentru restructurare.

Problema restructurdrii este de o maximd acuitate. Pierderile economice, importurile
neproductive, sporirea arieratelor, efectele inflationiste ale politicilor salariale, distorsionarea liberei
competitii prin politicile nerationale ale ajutoarelor de stat sunt numai cateva dintre consecintele
intarzierii restructurarii.

In cele mai numeroase cazuri, privatizarea este o conditie necesara a restructurarii. Experienta
aratd cd unele tipuri de privatizare sunt mai avantajoase pentru evolutia ulterioara a firmelor decéat
altele.

De exemplu, privatizarea prin investitii strdine s-a dovedit mai eficienta, ca performanta
manageriald si investitionald decat privatizarea prin MEBO.

Restructurarea fara privatizare s-a dovedit a fi o iluzie. Procesul de privatizare trebuie accelerat,
inclusiv 1n ceea ce priveste sectoarele primare. lar ceea ce nu poate fi absorbit prin privatizare trebuie
inchis.

7.Cercul vicios al fiscalitatii.

O fiscalitate relaxatd constituie un stimulant pentru mediul de afaceri si pentru relaxarea
consumului.

In actualele conditii ale Romaniei cresterea consumului, fard un corespondent in domeniul
ofertei, va conduce, ca si in anii 1990-1993, la cresterea semnificativa a inflatiei.

Putem vedea, de pildd, care sunt consecintele relaxarii fiscale privind importurile, intr-o
economie nerestructurata, asupra deficitului comercial.

Fiscalitatea nu poate fi un instrument al dezvoltarii decat dacd este insotitd de ajustari
structurale ale economiei. Aceasta presupune o strategie economica corelatd si ferma, pe un orizont
mediu de timp.



Cercurile vicioase, care tin economia intr-o stare de soc si de nesigurantd, au trei explicatii: una
de naturad economica, a doua de natura politica si a treia de natura sociala.

Explicatia de natura economica rezida in structura anacronicd, in mare parte nerestructurata, a
economiei romanesti.

Spargerea cercurilor vicioase nu se poate face decat printr-o dezvoltare capitalistd, prin
consolidarea pietelor si a mediului concurential.

Mentinerea disfunctionalitatilor, necorelarile dintre nivelul macroeconomic si cel
microeconomic, tolerarea indisciplinei fiscale, riscurile investitionale majore, fac ca suportul
dezvoltarii sd genereze efecte perverse, alimentand tocmai acele fenomene care inhiba dezvoltarea:
inflatia, politicile salariale necorespunzatoare, dezechilibrul bugetar si comercial.

Constrangerile monetare si fiscale lovesc in firmele bune, in timp ce relaxarea le face sa
prolifereze mai Inti pe cele proaste, sau pe cele favorizate de sistem.

Cu aceasta ajungem la cea de-a doua cauza. Cea de natura politica.

Actualele elite politice sunt continuatoarele elitelor comuniste.

Revolutia din decembrie 1989 a fost o tentativa reusitd a comunismului de a suprevietui si a-si
conserva structurile de putere.

Economia a ramas centralista, etatista si neconcurentiala.

Tergiversarea reformei isi are, desi pare paradoxal, beneficiarii ei. Cei care profitd de pe urma
intarzierilor sau distorsiunilor din reforma economicd sunt mai puternici atat din punct de vedere
politic, cat si din punct de vedere economic, decat cei care ar beneficia de pe urma accelerarii reformei,
a consolidarii mediului competitional, a dezvoltarii pietelor si a democratizarii reformei.

In perioda postdecembristd, a apirut o categorie restrinsi, dar puternica, de “rentieri” ai
reformei, care trag, pe spinarea marii majoritati, foloasele esecurilor reformei.

Actuala configuratie politica a Parlamentului aratd limpede cd “rentierii” tranzitiei au
inregistrat o victorie categorica, nu numai financiara, dar si politica.

Explicatia de natura sociala este legatd de cea de natura politica.

“Rentierii” reformei au nevoie de o sustinere populara pe care nu o pot obtine de la cei pe care
reforma economica i-ar intdri. Ei au nevoie de un electorat slab, sarac confuz, cu un grad mare de
dependenta fata de stat — si tocmai de aceea tentat de mesajele populiste.

Dimensiunea tragica a tranzitiei este ca aceia care au profitat cel mai mult de pe urma
tergiversarii reformei sunt sustinuti , uneori cu fanatism, tocmai de catre cei pe spinarea carora s-au
imbogéti, adica de catre marii perdanti ai tranzitiei: pensionarii, tdranimea, muncitorimea industriala.

Acesta este un alt cerc vicios a carui solutie este facila si la indemana, aceea de a-si uni fortele
in rezolvarea acesteia.
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