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ABSTRACT: The paper investigates the evolution of Romanian insurance market in period
1997-2005 and highlights trends that characterize it.

Piata reprezintd un ansamblu coerent, un sistem sau o retea de relatii de vanzare-cumparare
intre diferiti agenti economici care sunt, pe de o parte, uniti prin legaturi de interdependenta si, pe
de altad parte, se afla in raporturi de opozitie, fiecare urmarindu-si propriul interes. Piata semnifica
existenta unor confruntdri intre purtatorii cererii §i ofertei prin intermediul carora se determina
pretul bunurilor economice ce fac obiectul schimbului.

Intrucat prin intermediul asiguririlor o societate comerciald specializati(asiguritor) isi
asumd obligatia de a prelua asupra sa, in schimbul primelor incasate de la persoanele fizice si
juridice(in calitate de asigurati), efectele negative ale producerii unui anumit eveniment sau
complex de evenimente, asigurarea apare ca un mijloc prin intermediul caruia persoanele asigurate
se pot pune la adapost de pericolele care 1i amenintd. Operatiile de asigurare se realizeaza intr-un
cadru denumit piata asigurarilor.

Piata asigurarilor presupune intalnirea cererii de asigurare, ai carei purtatori sunt persoanele
fizice si juridice care doresc sa incheie diverse tipuri de asigurari, cu oferta de asigurare, ai carei
reprezentanti sunt organizatiile specializate autorizate sd functioneze in acest domeniu si capabile sa
desfagoare, sub aspect financiar, o astfel de activitate.

Aprecierea situatiei pietei asigurdrilor se poate realiza prin prezentarea unor indicatori
cantitativi, care reflectd importanta sectorului de asigurdri in cadrul economiei nationale, precum si
a unor indicatori calitativi.

In aprecierea nivelului de dezvoltare al pietei asigurarilor cei mai utilizati indicatori de
analizd in tarile cu traditie in domeniul asigurarilor sunt gradul de penetrare al asigurarilor in
economie §i densitatea asigurarii(indicatori preluati si In rapoartele asupra activitatii din domeniul
asigurdrilor de catre Comisia de Supraveghere a Asigurarilor).

Gradul de penetrare al asigurdrilor in economie este un indicator sintetic care aratd
contributia sectorului de asigurare la crearea produsului intern brut si care se calculeaza ca raport
intre volumul primelor de asigurare brute directe si produsul intern brut.

Densitatea asigurdrii se exprimd ca raport intre total prime de asigurare brute directe
incasate si numarul total al locuitorilor tarii respective, exprimand astfel prima medie pe cap de
locuitor.

Evidentierea evolutiei celor doi indicatori este realizata in tabelul din Anexa nr. 1.

Analiza evolutiei gradului de penetrare a asigurarilor reflectd cresterea importantei
sectorului de asigurari in cadrul economiei nationale. Astfel, dupa ce in anul 1997 acest indicator
avea valoarea de 0,52% pand in anul 2005 el aproape s-a triplat, datorita cresterii mai rapide a
volumului primelor de asigurare decét cea a PIB. In ceea ce priveste evolutia indicatorului, ea a fost
crescatoare in toatd perioada, remarcandu-se nsd o crestere spectaculoasa in anul 2002. Cresterea
acestui indicator reflectd semnifica cresterea ponderii sectorului de asigurari in valoarea PIB, adica
sporirea importantei sectorului de asigurdri in cadrul economiei nationale..

Cu toate acestea, avand in vedere nivelul sau, indicatorul se situeaza la valori reduse fata de
tarile dezvoltate(spre exemplu, media acestui indicator in tarile UE-15 la nivelul anului 2003 era de



10,18% ), ceea ce sugereaza potentialul ridicat pe care il au asigurarile in cadrul economiei
romanesti.

In ceea ce priveste densitatea asiguririi, se remarci si in cazul acestuia o tendintd de
crestere, inclusiv in situatia in care nivelul indicatorului este exprimat in preturi comparabile 2005.
Astfel, densitatea asigurdrii din anul 2005 este de peste 6 ori mai mare decat cea din anul
1997(exprimatd in preturi comparabile 2005). Din lipsa unor date statistice relevante, putem doar
afirma cauzele potentiale ale unei astfel de situatii: fie cresterea primelor de asigurare platite in
perioada de timp de cétre fiecare dintre asigurati, fie cresterea numarului de asigurari incheiate.

Din punct de vedere al volumului primelor de asigurare, se observa o evolutie sinuoasd a
cresterilor acestora. Astfel, dupa o crestere in termeni reali de 31,7% a volumului primelor incasate
in anul 1998, se observa o reducere a acestei tendinte de crestere (circa 12%-14% in anii 1999-
2001), pentru ca anul 2002 sd produca o noua crestere semnificativa a volumului primelor incasate
fatd de anul anterior(cu 39,55%), urmata de o nouad perioada de reducere a acestei cresteri. O astfel
de evolutie a primelor de asigurare incasate a condus la cresterea valorii primelor de asigurare(in
preturi comparabile) de peste 5 ori in anul 2005 fatd de anul 1997.

Un alt element ce caracterizeaza piata este numarul si importanta asiguratorilor. Tabelul nr.
1 reflecta evolutia numarului de asiguratori de pe piata.

Tabel nr. 1
Numarul societitilor de asigurari din Roménia
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Nr.
soctetaft 47 64 7 73 47 48 44 45
de
asigurare

Sursa: Rapoartele Comisiei de supraveghere a asigurarilor privind activitatea desfisurata si evolutia pietei de
asigurari din anii 2000, 2001, 2002, 2003, 2004, Raportul OSAAR din anul 1999.

Din punctul de vedere al numarului asiguratorilor, anul 2001 a reprezentat unul dintre
momentele cel mai semnificative din istoria post-decembristd a asigurarilor din tara noastra,
deoarece s-au aplicat efectiv primele prevederi ale unei legislatii aflate in proces de armonizare cu
directivele Uniunii Europene. In acest sens, s-au introdus noile limite ale capitalului social, s-au
numit membrii Consiliului Comisiei de Supraveghere a Asigurarilor s.a.

Caracteristica dominantd a pietei in momentul aparitiei legii privind societatile de asigurare
si supraveghere a pietei asigurarilor(Legea 32/2000 privind societatile de asigurare si supraveghere
a asigurdrilor) era subcapitalizarea unui numir semnificativ din companiile active. In aceste
conditii, pe piatd se anticipa cd, odatd cu noua legislatie a asigurarilor, o parte din acestea vor
disparea, iar o altd parte vor accepta, pentru a supravietui, fuziunea cu companii puternice.
Asteptarile au fost confirmate, iar dacd analizam numarul de societati de asigurare existent la
sfarsitul anului 2001, comparativ cu perioada similard a anului anterior se observa restrangerea
acestuia cu circa 33%, adica de la 73 la 47. Cu toate acestea, reducerea numarului de asiguratori nu
s-a reflectat In volumul de activitate, explicatiile constand in aceea ca, pe de o parte, firmele care au
disparut din piata fie erau inregistrate formal, fara a desfasura activitate, fie au fuzionat cu companii
care au reusit si indeplineascd noile criterii de autorizare. In aceste conditii, volumul total al
primelor brute Incasate a continuat sa creascd (in termeni reali, cu 11,9% fata de anul 2000).

Acelasi efect, insd mult diminuat, a aparut si in anul 2003 ca urmare a Ordinului
Presedintelui CSA nr.6/2002 pentru punerea in aplicare a Normelor privind limita minima a
capitalului social varsat, respectiv a fondului de rezerva libera varsat al asiguratorilor, tendinta fiind
de continuare a acestui proces de crestere a nivelului minim al capitalului social al societatilor de
asigurdri, ceea ce se va concretiza in concentrarea pietei.



Din ansamblul societitilor de asigurare pe piatd sunt relevante insd mult mai putine. in
tabelul nr.2 sunt evidentiate primele 10 societati, in functie de ponderea primelor brute incasate din
asigurdri directe in totalul pietei, din perioada 1999-2005:

Tabel nr.2
Cota de piata a societitilor de asiguriri din Roménia
Nr. crt. | Societate Pondere in total piati(%)
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

1 Asirom 34,99 25,78 22,69 18,62 16,31 15,0 13,01
2 Allianz- 8,15 10,08 13,55 17,59 19,80 21,24 19,60

Tiriac
3 ING 5,56 8,93 10,87 14,59 10,96 9,44 8,36

Nederlanden
4 Omniasig 6,73 10,64 10,48 9,15 8,44 8,47 9,52
5 Astra 9,94 7,59 5,58 4,99 4,95 5,45 4,08
6 Ardaf 5,84 5,33 4,82 4,05 4,16 4,95 5,28
7 Asiban 2,50 2,52 3,43 3,05 6,03 5,60 7,93
8 Generali 2,07 2,52 3,30 3,77 3,09 2,99 2,94
9 Grup AS 1,67 335 321
10 Unita 4,06 3,12 3,18 3,30 4,57 4,82 5,85
11 BCR 2,80 4,36 6,71

Asigurari
12 AlIG 2,79

Romania
Total cota piata | 81,51 79,86 81,11 81,9 81,11 82,32 83,28
primele 10 societiti

Sursa: Rapoartele Comisiei de supraveghere a asigurdrilor privind activitatea desfasurata si evolutia pietei de
asigurari din anii 2000, 2001, 2002, 2003, 2004, Raportul OSAAR din anul 1999; pentru anul 2005 — informatii de
presa(revista Primm nr.1/2006

In baza datelor din tabelul mentionat putem sublinia faptul ci piata roméneascid a
asigurarilor este o piatd concentrata, primele 10 societati inregistrand cote de piata Insumate 1n jurul
a 80% in toti cei sase ani analizati. In plus, se observa ci 8 din cele 10 societiti sunt prezente in
acest clasament in fiecare dintre anii analizati, singurele societati care nu au fost prezente incd din
1999 1n acest top fiind AIG Romaéania(locul 10 in 2002) si BCR Asigurari(nou aparuta - anii 2003,
2004 si 2005), intrate 1n locul societatii Grup AS, intratd in faliment. Anul 2005 reflecta tendinta de
crestere evidentd a societatilor ASIBAN si BCR Asigurari(de asemenea, BT Asigurari), societati
care au beneficiat de pe urma fenomenului de bancassurance.

Pentru a evidentia $i mai mult gradul de concentrare existent pe piata asigurdrilor din
Romania, trebuie mentionat ca primele trei societati din acest top(ASIROM si Allianz-Tiriac 1n toti
cei 7 ani, Astra n anul 1999, Omniasig in anul 2000 si 2005 si ING Nederlanden in ceilalti ani) au
avut cote de piata de peste 40% (42,13% in 2004 si, respectiv, 53,08% In 1999) 1n fiecare dintre anii
analizati, cu o tendinta de reducere a acestui ultim indicator.

Caracteristicile calitative ale pietei asigurarilor releva structura diferitelor tipuri de
asigurdri in totalul pietei. Din datele prezentate in tabelul nr.3. se observa ca se mentine atat cota
ridicatd a componentei obligatorii a contractarii politelor (peste 20% din totalul primelor incasate),
cat si slaba reprezentare a asigurdrilor de viata.



Tabel nr. 3.

Parametrii calitativi ai pietei asigurarilor
Ani| 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Indicatori
Prime de asigurare 1304022 2414840 4273930 6738873 10012425| 16459656| 24.225.088| 32163940
incasate
Prime de asigurare 1223283 2215393 3768240 5672287 7897692| 12314516| 18435058| 25229501
incasate din asigurari
generale

Crestere nominald a - 992110| 1552847 1904047 2225405 4416824 6120542 6794443
ncasarilor din prime
pt. asig. generale

Indice de crestere(%) - 181,10 170,09 150,53 139,23 155,93 149,70 136,86
- din care:

- prime incasate din | 312986 683802 975025 1343087 1999378| 2617252 3870857 5414495
RCA
Prime de asigurare 80739 199447 505690 1066586 2114733| 4145140 5790030 6934439
incasate din asigurari
de viata
Crestere nominald a 118708 306243 560896 1048147| 2030407 1644890| 1144409

incasdrilor din prime
pt. asig. de viata
Indice de crestere(%) 247,03 253,55 210,92 198,27 196,01 139,68 119,77

Pondere prime de 93,81 91,74 88,17 84,17 78,88 74,8 76,1 78,4
asigurare incasate din
asigurari generale

Pondere prime de 24,00 28,32 22,81 19,93 19,97 15,90 15,98 16,83
asigurare incasate din

RCA in total PA

Pondere prime de 6,19 8,26 11,83 15,83 21,12 25,2 23,9 21,6

asigurare incasate din
asigurari de viatd

* - date neregasite 1n sursele avute la dispozitie

Sursa: Rapoartele Comisiei de supraveghere a asigurdrilor privind activitatea desfasurata si evolutia pietei de asigurari
din anii 2000, 2001, 2002, 2003, 2004

In anii 1998-2002, asigurdrile de viata au devansat, ca ratd de crestere asigurarile generale,
ca urmare a planurilor de economisire-investitii propuse in premiera clientilor din Romania de
societitile cele mai importante de pe piati( ING, AGI, Allianz). in anii 2003 si 2004 se observi insi
o diminuare a cresterii volumului asigurarilor de viata. Astfel, spre deosebire de anul 2003, cand
cele doua categorii de asigurari, generale si de viatd, Inregistrau cresteri relativ similare, in anul
2004 ritmul real de crestere a incasarilor din asigurari generale a fost dublu fata de cel consemnat in
cazul asigurarilor de viata.

Dinamica asigurarilor generale a fost sustinutd in special de asigurarile auto (de mijloace de
transport si de raspundere civild), care, datoritd ponderii majoritare (de peste 65%), au impus ritmul
pietei. Cu toate acestea, clasele de asigurari generale cu cele mai mari cresteri in 2004 au fost Tnsa
asigurdrile de mijloace de transport feroviare, de sanatate, de raspundere civila generald si de
credite i garantii, dar contributia cumulata a acestora in total incaséri rdmane scazutd, de pana la
10%. Dezvoltarea asigurarilor auto s-a produs pe fondul expansiunii vanzarilor de autovehicule noi,
care s-au majorat, conform datelor prezentate de Asociatia Producétorilor si Importatorilor de
Autovehicule, cu peste 30% (ritm dublu fatd de estimarile initiale), precum si a pietei leasingului (in
care peste 90% din contracte au ca obiect autovehiculele), intr-un ritm de crestere a valorii
contractelor estimat la circa 30%.

O astfel de evolutie a pietei asigurarilor in anul 2004 a facut ca ponderea primelor incasate
din asigurari de viatd sd se mentind la un nivel mai scazut comparativ cu nivelurile acesteia in tarile
din Europa Centrala si de Est.

Aceastd situatie se poate explica prin: decalajul de fortd financiard dintre consumatorii de
servicii de asigurare din Romania si cei din tarile central si est europene, discrepanta dintre




complexitatea produselor oferite si evolutia lentd a procesului educational si a ajustarii
comportamentului financiar al publicului, nivelul scazut al creditelor de consum din economie,
datorat pe de o parte veniturilor scazute ale populatiei, iar pe de alta prudentei excesive a bancilor in
creditarea persoanelor fizice(pentru o parte a perioadei analizate) sau normelor impuse de BNR 1n
domeniul creditelor.

Anul 2005 a cunoscut o dinamicd accentuatd in special datoritd evolutiei favorabile a
asigurarilor de viata si a societatilor de asigurari legate mult de societatile bancare.

Astfel, cel mai mult au urcat in top companiile de asigurari care au bune relatii cu bancile
sau sunt chiar detinute de béanci: Asiban (controlatdi de BRD, BCR, CEC si Banca Transilvania),
care a ajuns pe locul 4 in clasamentul asigurarilor generale, BT Asiguréri (Banca Transilvania) si
BCR Asigurari. Produsele de asigurare care au impulsionat piata au fost asigurarile de risc de credit,
cumpdrate de banci pentru acoperirea riscului de neplatd a creditelor, precum si asigurarile de viata,
locuinta si Casco, incheiate de clientii bancilor, in functie de destinatia creditului.

De asemenea, un factor determinant al maririi ponderii asigurarilor de viatd pana la 24%
este dat de evolutia spectaculoasa inregistrata de aceleasi trei companii: ASIBAN, BCR Asigurari si
BT Asigurari. Apartenenta acestor companii la importante grupuri bancare, lidere la randul lor pe
piata creditelor retail, duce la concluzia ca aceasta crestere se datoreaza, in special, impulsului dat
de dezvoltarea activitatii de creditare bancara, cresterea Inregistratd de segmentul creditelor de retail
fiind de peste 87%. In acelasi timp, pe acest segment de piati BCR si-a mirit cota de piati la
25,7%, BRD - Groupe Societe Generale, a doua mare banca din sistem, a incheiat anul 2005 cu o
cotd de piatd de 15%, iar Banca TRANSILVANIA a continuat s urce in clasament, atingidnd 3,9%.
Inevitabil, expansiunea inregistrata de segmentul creditelor pentru nevoi personale nenominalizate,
pentru care garantia este constituitd indeobste dintr-o asigurare de viatd cesionatd in favoarea
bancii, a transformat acest tip de credite intr-o sursd constantd de afaceri pentru asiguratorii agreati
de banci.

Totusi, liderii pietei asigurarilor de viata raman doud companii cu o indelungata traditie in
domeniu, respectiv ING Asigurari de Viata si AIG Life, care detin, impreund, o cota de piata de
aproximativ 46%. Nu este de neglijat, de asemenea, cresterea inregistratd de ALLIANZ-TIRIAC,
companie care, desi a debutat pe segmentul asigurdrilor de viata relativ tarziu, a reusit ca, prin
parteneriatele incheiate si prin promovarea produselor sale unit-linked, sa marcheze un salt de 54%
in termeni reali. In fapt, evolutiile inregistrate pe piata asigurarilor de viata nu fac decat s ilustreze
apropierea de o realitate fireascd in pietele mature in care integrarea serviciilor financiare, cu
multiplele interdependente pe care le presupune, este deja un concept acceptat, apreciat si
valorificat la justa lui valoare.

In urma acestor evolutii, piata roméaneascid a asigurarilor are tendinta spre o evolutie
asemanatoare cu cea din tirile dezvoltate, respectiv cresterea ponderii asigurarilor de viata, a
importantei bancassurance-ului, a concentrérii pietei.
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Parametrii cantitativi ai pietei asigurarilor

Anexa nr. 1.

Ani 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Indicatori
Prime de asigurare brute directe 1304022| 2414840 4273930| 6738873| 10012425| 16459656 24.225.088 32163940, 44300000
incasate — mil.lei
Indice de crestere( %) 185,18 176,99 157,67 148,58 164,39 147,18 132,77 137,73
Prime de asigurare brute incasate 8301577,58| 10933992 12501060 14009177| 15974240| 22292377 28755131| 34930038,8| 44300000
(preturi comparabile 2005)
Rata inflatiei(%) 151,4 40,6 54,8 40,7 30,3 17,8 14,1 9,3 8,6
PIB — mld. lei 252925,7) 373798,2) 545730,2| 803773,1| 1167687,0f 1514750,9| 1903353,9] 2387914,3| 2871863,0
Indice de crestere(%) 147,79 146,00 147,28 145,22 129,77 125,65 125,46 120,27
Grad de penetrare a asigurarilor - % 0,52 0,65 0,78 0,84 0,86 1,09 1,27 1,35 1,54
Populatie (mii pers) 225459  22502,8| 22458,0] 224352 224084 21794,8 21733.,6 21673.,0 21624
Densitatea asigurarii 57839 107313| 190308 300842 446816 755210 1114638 1484056| 2048650
- lei/cap de locuitor -
Densitatea asigurarii (preturi 368207,86| 485894,73 556641,7| 624428,4] 712868,4 1022830 1323072,6 1611684,5| 2048650

comparabile 2005)

Sursa: Rapoartele Comisiei de supraveghere a asigurarilor privind activitatea desfasurata si evolupia pietei de asigurdri din anii 2001, 2002, 2003, 2004, Anuarul Statistic al
Rominiei 2004; pentru anul 2005 — informatii de presd(revista Primm nr.1/2006; Raportul anual al BNR din anul 2004; comunicat de presa al INSSE.







