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Rezumat:

Investments are a very important area of the economic life.

To increase the value of investment made by the bank shareholders is the goal of bank
management.

In this paper are presented the mains types of investments of Romanian banking system both
credit activity and the investments made on the monetary market (short term investments) and on
the capital market (medium and long term investments).

In Romania bancile sunt constituie sub forma juridici de societate comerciala pe actiuni, in
baza aprobarii Bancii Nationale a Romaniei, cu respectarea prevederilor legale 1n vigoare, aplicabile
societatilor comerciale.

Banca, in calitate de agent economic, desfasoara activitate cu scopul final de a obtine profit.
Maximizarea valorii investitiei actionarilor in banca reprezentdnd obiectivul fundamental al
managementului bancii.

Respectarea legalitatii, siguranta investitiilor, asigurarea lichiditétilor si profitabilitatea sunt
principiile fundamentale care stau la baza deciziilor manageriale privind investitiile pe care banca le
face in scopul atingerii obiectivului fundamental. Bancile trebuie sad-si organizeze Iintreaga
activitate in conformitate cu regulile unei practici bancare prudente si sdnatoase, cu cerintele legii si
ale reglementarilor Bancii Nationale a Romaniei.

Principalele tipuri de investitii pe care o banca comerciala le poate efectua In Romania, in
baza autorizatiei primite in conditiile Legii Bancii Nationale a Romaéniei nr. 58/ 1998 privind
activitatea bancara, republicata, sunt:

- contractare de credite, (incluzand printre altele: credite de consum si ipotecare, finantarea
tranzactiilor comerciale, operatiuni de factoring, scontare, forfetare);

- leasing financiar;

- emitere si administrare de mijloace de plata, cum ar fi: carti de credit, cecuri de célatorie si altele
asemenea, inclusiv emitere de moneda electronica;

- emitere de garantii si asumare de angajamente;

- tranzactionare in cont propriu sau in contul clientilor, in conditiile legii, cu:

* instrumente ale pietei monetare, cum sunt: cecuri, cambii, bilete la ordin, certificate de
depozit;

* valuta;

* contracte futures si options;

* instrumente avand la baza cursul de schimb si rata dobanzii;

* valori mobiliare si alte instrumente financiare;

- intermediere, 1n conditiile legii, in oferta de valori mobiliare si alte instrumente financiare;

- administrare de portofolii ale clientilor si consultanta legatd de aceasta.
clientilor pot fi utilizate pentru acordarea de credite iar dobanda platitd de cei care au luat cu
imprumut costituie o sursd care poate fi folositd atat pentru acoperirea costurilor cat si pentru
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cresterea profitului bancii. Totodatd, disponibilitatile banesti ale unei banci pot fi plasate atat pe
piata monetara cit si pe cea de capital.

Fara profit, bancile nu ar putea sa actioneze cu succes si sa se dezvolte. Din acest motiv,
procesul investitional este un aspect vital al activitatii bancare si, totodata, o componenta esentiala
in activitatea bancii, ca intermediar financiar in cadrul unei economii sanatoase.

In functie de perioada pentru care au fost efectuate, plasamentele pot fi clasificate in doua
categorii:

- investitii pe termen scurt: creditarea pe termen scurt si investitiile pe piata monetara si
- investitii pe termen mediu si lung: creditarea pe termen mediu si lung si investitiile pe piata de
capital/ financiara.

Piata moneta este specializatd in plasarea si atragerea de fonduri pe termen scurt, inclusiv
acordarea si luarea de credite de valori mari. Aceasta nu este localizata fizic, ci priveste ansamblul
de relatii ce iau nagtere pentru realizarea unei tranzactii si care se pot efectua, de exemplu telefonic
sau prin intermediul sistemului de comunicatii electronice.

Piata monetara are urmatoarele segmente, fiecare dintre acestea fiind specializate in
negocierea unor instrumente specifice:

* piata scontului;

* piata interbancara;

* piata certificatelor de depozit;
* piata efectelor de comert;

* piata eurovalutelor.

Piata scontului s-a specializat in cumpararea si vanzarea cambiilor. Cambiile sunt titluri de
plata si credit, emise de companii, care contin obligatia debitorului de a plati o suma de bani, la o
datd fixa, denumitd scadentd, beneficiarului cambiei. Cambiile sunt usor de transformat in
lichiditati.

Piata interbancard este piata in cadrul céareia bancile se Tmprumutd reciproc. Bancile
apeleaza la aceasta piata din urmatoarele considerente:

- pentru a depasi problemele legate de nevoia rapida de lichiditati;

- pentru a oferi fonduri, pe termen scurt, in cazul finantarii suplimentare a unor companii mari;

- pentru a permite bancilor mari sa atragd fonduri in baza carora sa poatd acorda credite in
favoarea bancilor mici care, datoritd marimii §i pozitiei lor, nu pot sa Imprumute direct de pe piata.

Piata certificatelor de depozit este piata pe care se negociazd certificate de depozit.
Certificatele de depozit sunt Inscrisuri care confirma ca o anumitd suma de bani a fost depozitata la
banca, iar aceste inscrisuri pot fi rascumparate de banca la o anumitd datd sau cu o anumita rata a
dobanzii.

Detinatorii lor le pot vinde oricand inainte de scadenta pentru a obtine numerar. Certificatele
de depozit sunt concepute ,,la putdtor” si, prin urmare, sunt extem de lichide, nefiind nevoie de nici
o dovada a identitétii pentru ca tranzactia sa fie realizata.

Avantajul bancii emitente a certificatelor consta in faptul cd fondurile rfdimén in banca, pe
toata perioada de timp pentru care certificatul a fost emis.

Piata efectelor de comert. Efectele de comert iau forma titlurilor de credit negarantate, cu o
scadentd ce se poate situa intre 7 zile si 3 luni. Titlurile de credit sunt emise de mari companii,
institutii financiare i guverne §i reprezintd o modalitate mai putin costisitoare de a atrage fonduri
comparativ cu celelalte forme de imprumuturi. Ca si certificatele de depozit, un astfel de inscris
este un titlu de valoare la purtator si reprezinta o forma de investitie cu o lichiditate crescuta.

Piata eurovalutelor. In afara de pietele nationale, pe care opereaza in cadrul unei tari si in
moneda nationald, bancile actioneaza pe piete internationale. Piata internationald cuprinde
ansamblul relatiilor care privesc atragerea si plasarea de fonduri in valuta, in general pe termen
scurt.




Pietele de capital pot fi definite ca piete destinate investitiilor pe termen mediu si lung.
Institutiile si companiile 1si maresc fondurile dezvoltdnd operatiuni pe pietele de capital. De
exemplu, companiile 1si maresc fondurile prin vanzarea de actiuni sau luand imprumuturi de la
banci.

De asemenea si guvernele participd pe piata de capital pentru a atrage fonduri (emitand
titluri de valoare sub forma obligatiunilor de stat, pentru care platesc dobanda).

Un segment al pietelor de capital, asociat cu tranzactio- narea titlurilor financiare
guvernamentale, este piata obligatiunilor guvernamentale. Aparitia si functionarea acestei piete este
rezultatul frecventelor imprumuturi guvernamentale pe baza de obligatiuni.

Exista trei avantaje principale ale plasarii fondurilor in obligatiuni guvernamentale:

o riscul redus (acestea fiind considerate ca investitii aproape fara risc);

e lichiditatea ridicata, piata obligatiunilor guvernamentale fiind o piatd ce asigura fluiditate
tranzactiilor, intrucat permanent existd cumparatori si vanzatori;

e 0 gama larga de titluri emise, investitorii putand gasi diferite tipuri de titluri guvernamentale,
cu scadente diferite (pe termen scurt, mediu si/ sau lung), care i satisfac din punctul de vedere al
termenului pentru care sunt plasate fondurile.

Portofoliul de investitii al unei banci trebuie sa asigure un echilibru intre fondurile plasate pe
termen scurt si cele investite pe termen mediu si lung.

Acest portofoliu trebuie sa cuprinda o asemenea structurd a investitiilor incat, prin acestea, sa
se aibd in vedere:

e gradul si costul lichiditatii;

e riscul, din punctul de vedere al scadentei si caracterului investitiei;

e profitabilitatea, tindnd cont cont de termenul, riscul si caracterul investitiei.

De asemenea, o banca trebuie sa se decidd cat, unde si in ce instrumente sa investeasca
fondurile disponibile.

Managementul portofoliului investitional al unei banci necesita o planificare atentd, deoarece
sunt foarte multe aspecte care trebuie luate in considerare simultan.

Banca, pe langd asigurarea unui echilibru cu privire la risc, termen, profitabilitate si
lichiditate trebuie sd-si reformuleze propria-i politica investitionald, care sa corespunda necesitatilor
proprii si care sa fie functionald intr-un climat economic care se modifica permanent.

Pe piata bancard romaneasca, principalele tipuri de investitii realizate de bancile comerciale
sunt (in ordinea importantei):

e creditarea persoanelor fizice si agentilor economici, prin acordarea de credite in lei si/ sau
valutd pe termen scurt, mediu sau lung. Desi detine ponderea cea mai mare in ansamblul
plasamentelor banesti, operatiunea de creditere este segmentul de activitate cu cel mai 1nalt grad de
risc;

e depozitele interbancare, prin plasarea fondurilor in lei si valutd sub forma de depozite la
banci din Romania sau din strdinatate pe diferite perioade de timp, aceste plasamente au un grad
mare de siguranta, riscul fiind minim;

e plasamentele pe piata titlurilor de valoare, de regula, in titluri de stat, cum ar fi obligatiunile
cu o dobanda fixad emise de Ministerul Finantelor Publice. Dobanda aferenta acestor plasamente este
atractiva pentru bancile comerciale, iar riscul este, practic, inexistent.

Pe masura dezvoltdrii pietei monetare, plasamentele specifice scontului, certificatelor de
depozit si efectelor de comert vor detine o pondere tot mai mare in plasamentele pe termen scurt ale
bancilor comerciale din Romania.

In perioada 2001 — 2005 evolutia volumului creditelor si plasamentelor realizate de bancile
comerciale (cea mai importanta activitate investitionald) s-a prezentat astfel:




Creditele acordate si angajamentele asumate de institutiile de credit din Roménia
milioane RON; sfarsitul perioadei -

Perioada Total Forma de proprietate a beneficiarului de credite
sume Propr. | Propr. Proprietate mixta
acordate | privata | destat | Soc. com. cu Soc. com. cu
capital striin | capital autohton
2001 17.395 13.338 1.744 1.386 701
2002 26.796 20.502 | 3.180 1.569 951
2003 39.419 29.665 | 4.679 1.671 1.198
2004 55.465 40.478 | 6.559 2.237 1.298
2005 72.788 50.904 | 6.385 2.818 1.339
(continuare) - milioane RON; sfarsitul perioadei- .
Perioada Forma de proprietate a Termen de acordare
beneficiarului de credite
Propr. | Persoane | Alte forme Pe termen Pe termen Pe termen
coope- fizice de proprie- scurt mediu scurt
ratista tate (<1 an) (1an-Sani) (>S5 ani)
2001 46 121 60 6.379 5.743 2.272
2002 56 462 112 12.917 10.130 3.748
2003 74 1.808 324 18.088 15.062 6.269
2004 85 4.023 784 22.240 21.360 11.864
2005 98 9.594 1.622 26.871 24.734 21.157

* Sursa Banca Nationald a Romaniei
Din informatiile prezentate mai sus reiese cresterea, in valoare absoluta
creditare a institutiilor de credit din Romania, ceea ce demonstreaza ca activitatea investitionald a
sectorului bancar romanesc este intr-o continud dezvoltare.
Ponderea cea mai mare in activitatea de creditare o detine creditarea sectorului privat.
Totodata se observa si orientarea catre creditarea pe termen scurt si mediu.
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